®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTne

ExxeaHeBHbIiA 0030p pbiHKa py6neBbIx 06nuUrauuii

6 ceHTAGpa 2007 T.

HoBoctu

e 000 "HwxHe-JleHckoe- WHBecT" YTBEPAMNO pelleHne O BbINycKe
obnurauuii cepmu 03 ob1wKUmM 06bemom 1 mapa. pybnei

o B Gamkaiiume yeTbipe mecsia BT paccuntbiBaet 3aHaTb $5 mapa.

e 000 "WUTEPA ®UHAHC" 03 ceHTabps 2007 roga yTBepAvNo pelieHue o
BbINycKe 06AMrauuil JOKYMeHTapHbIX HEKOHBEPTMPYEMbIX MPOLEHTHbIX Ha
npeabaButens cepum 01 ¢ 06s3aTeNbHbIM LEHTPANU30BaHHbIM XPaHEHUEM
06wwmm ob6bemom 5 mapg. pybneii

e AnTeyHas ceTb 36,6" Hayana NpemapKeTUHr BMpM¥eBbIX obaUraumnin Ha 1
MAPA pyb., OpUEHTUP AOXOAHOCTH - 10-12%

KopnopatuBHble 1 MyHULMNaAbHbIe 06AMUraLum

OCHOBHasl aKTMBHOCTb Ha pblHKe py6neBbiX obauMrauuidi NpUxoamMnacb Ha
npofaxu. ViHBecTopbl GUKCUpyOTCA B Gymarax nepBoro v BTOPOro 3LeN0HOB.
OcHOBHOe oTpuuaTenbHOE BAMAHME HA CEKTOpP OKasblBalOT  COXpaHeHue
HeraTMBHbIX HAaCTPOEHWUI Ha BHELIHWX PbIHKAX U OMaceHus HOBOIO CHUKEHUA
YPOBHA [EeHEXHOW NUKBMAHOCTM Ha BHYTPEHHEM pblHKe. He cmoTpsA Ha
CHWKeHne cTaBok MBK f0 5.2% 06beM cpefcTB KPeAUTHbIX OpraHu3auuii Ha
KOPPEeCNOoHAEHTCKMX cyeTax 1 aeno3utax B LieHTpansHom 6aHke PO cHusmncs
Ha 15 mapa. pyon.

O6CTaHOBKa Ha BHELIHWX PbIHKax OCTAeTCs HeonpefeneHHOM: C OAHOM
CTOPOHbI BbIXOZ HEraTUBHOW CTATUCTUKK NO pbIHKY unba CLUA 1 pocT cTaBoK
Ha eBPOMENCKOM IEHEXHOM PbiHKE, @ C APYroi, MpPOAOIKEHNE CTabUIBHOTO
pocTa 3koHomukn CLLUA 1 oxuaaHune cHuxeHust ctaBok ®PC. B pesynbTate yero
AOX0fHOCTb AecAatunetHux US Treasuries 0CTaeTcs Ha PEKOPAHO HU3KUX
3HayeHuax - 4,49%, 4TO rOBOPWUT O TOM, YTO WHBECTOpPbl He cnewar K
BO3BpPaLLaTbCA K PUCKOBbLIM aKT1BAM.

CeroaHa y4aCTHUKM TOProB OXWAAIOT BbIXOAA KOMMEHTapues Mo UTOram
3acepaHus ELLb oTHOCKMTENbHO MOHETAPHOW MONUTUKM, KOTOPble MOTYT OKa3aTb
NONOXUTENbHOE BAUAHME HA PbIHOK

Co6bITUA pbiHKA py6neBbix o6auraymnii Ha 6numKaimne gHU

OcHOBHbIe WHAWKATOPbI

06bem, MIH.
[lata  BbinycK KynoH, CobbiTne py6.
06 PycTekc 2 54,04 54,04
CnypT 0206 26,78 26,78
07 KynbA3oT-2 43,88 87,76
MOWA 02 40,06 120,18
Tanocto®-1 49,86 49,86
10 OCMOKan 01 25,43 25,43

NHpeKc KopnopaTUBHBIX

o6auraumii MMBE (RCBI) O6bem ToproB Ha MMBB, MAH. py6.
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3HayeHne N3M.
RUR/USD 25,6997 0,1015
RUR/EUR 34,8951 0,0380
EUR/USD 1,3649 0,0042
RCBI 100,02 -6,00
MIACR 1 aeHb, % 5,2 -7,00
Mockea 39, YTM % roa. 6,57 3,00
RUS30, YTM % rogz. 5.9 -1,00
UST10, YTM % roa. 4,49 -5,00
OcTaTKu Ha K/C. MApa. pv6. n3M.%
no Poccumn 420,2 4,66
no Mockee 282.7 5,88
Ieno3|/m>| 6aHKOB 275|7 -10,89
06bEM TOPrOB, M/H. PV6. n3mM.%
bupxa 2286 22,91
PNC 10517 48,57
003 1127 769,75
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®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OtkpbiTne

ExxeAHeBHbI 0630p pbiHKA py6seBbIX 06AMraLmii

KopnopartusHbie o6aurayuu

Jiugepsbl pocta/nageHus*

YTM LleHa 3aKp. HKJ [lo norawu. O6oport, pyb. Kon-Bo caenok  Vi3ameH. ueHbl, %
PyccHe®Tb R 36 0,78 9 000 ,38
BaroHmalu 2 12,19 99,35 23,21 1197 4416 285 10 1,90
NKC50uH 01 7,95 99,5 11,87 2491 3482 500 1 1,53
AtnaHt-M 1 10,18 100,4 37,25 435 10 040 1 1,41
CMAPTC O3 7,8 100,45 59,88 /55 2474963 23 1,06
0O4aKkoBo-02 12,51 98 38,66 380 575900 / 1,03
PycpuHaHch 8,01 99,75 4,03 391 34239 400 4 1,01
Hopparekc-1 28,75 98 43,07 422 147000 2 0,98
Cnollem 01 9,94 99,9/ 22,06 281 58 982 1 0,98
Ol'O-arpo-2 13,38 99,98 3,19 539 5181990 5 0,95

[lo noratu. O6opor, pyb. Kon-Bo caenok  VI3meH. ueHbl, %
Pasrynan® 0 8 ,19 9 830 -16,9
PyolincPerl 15,22 97 30,25 1000 1940000 1 -2,98
HytplHB100 13,25 93,99 4,47 1254 2829 800 2 -2,60
OM3 -4 06 26,0/ 34 20,53 1193 6 681 400 / -2,33
OMK'1 06 12,88 97,95 24,41 1375 12 465 009 14 -1,74
HansCB3300 14,51 99,25 4,74 535 535 946 3 -1,69
fOHnacTpym 12,2 99 41,81 958 1993 2 -1,59
Ilepmanep01 8,74 99 22,11 1721 9901 000 2 -1,48
Mockomub-3 10,04 98,21 18,35 2107 10141610 4 -1,35
HOT3np-® 02 12,98 98,8 23,17 552 39127003 13 -1,20

Nupepobl no o6opoty*
HKZ [o noraww. O6boport, pyb. Kon-Bo caenok  Vi3meH. ueHbl, %
R 0 66

TexMuBcT-1 12,52 98,5 26,58 1359 105325781 18 0,00
AVIARR 500 /,66 100,95 17,14 3956 6l 648035 11 -0,1/
benKllntoc-1 12,97 99,98 45,57 /78 79972000 2 -0,01
Jlykonn2o06n 6,71 101,3 21,05 304 /76 076 150 2 -0,07
Makcul 01 18,75 99,85 53,63 554 65189971 21 0,08
Mocobnrasl 10,74 98,15 26,/6 1350 41225500 6 -0,05
HY®nH.kOMmT 11,3 99,93 42,3 149/ 39966 000 2 -0,05
OTanp-® 02 12,98 98,8 23,17 552 39127003 13 -1,20
AR® baHK-4 12,24 98,18 13,36 1498 36 615 244 15 -0,60

MyHuUUMnNanbHbie 06urayum

Jiupepsbl pocta/nageHus*

LleHa 3aKp. HKZ [lo noratu. O6boport, py6. Kon-Bo caenok  V3meH. ueHsbl, %
eH0bn-200 ,48 9 , 90 0 0 ,
MIl'op38-00 6,18 111,55 19,45 1208 111550 1 0,60
JInneukOon4 7,86 100,6 9,37 1413 50302010 3 0,40
ROMW 8B 00 7,47 99,25 0 53011 34187 400 4 0,25
TynbckO0 1 7,85 101,45 16,0/ 662 3637997 1 0,25
Raobank 1 11,92 100,25 37,05 45 2105 250 1 0,25
benrO6 300 3,38 100,/ 4,82 1162 563 920 1 0,20
NPRYT-0300 7,34 104,1 39,99 110/ 6663 200 3 0,19
ApO06n-07 /,68 100,4 14,9 937 411 640 2 0,07
OanHL0B0-2 9,77 100,99 20,22 476 30 288 000 2 0,06

LieHa 3aKp.

O6opor, pyo.
LVE

Kon-Bo caenok

VI3MeH. ueHbl, %

s 648 8 550 ,
XaHTMaH500 6,34 104 32,88 265 4677920 8 -0,90
Moc.o6n.68 /7,25 105,9 33,04 1322 94 412 500 9 -0,55
HAKYTCK3HO2 9,15 99,5 40,95 1646 1990 000 2 -0,50
CamapO6bn 3 /7,38 101,4 4,16 1436 5124 810 6 -0,34
Moc.o6n.78 /7,19 104,85 29,15 2 415 4198 401 6 -0,29
HuxropO6n3 7,44 102,5 31,46 1506 11629578 10 -0,24
HoBcn60-05 /7,44 101 18,16 832 3074803 5 -0,20
HoBcnb6006n2 7,6 101,35 2,19 35 1014 1 -0,20
CamapO6bn 4 /7,43 99 13,39 1750 17332610 4 -0,20

LieHa 3aKp.

Jingepol no obopoty*
HK/L

Kon-Bo caenok

M3MeH. ueHbl, %

Vloc.061.68 N 05,9 ,0 00 9 -0,

Op3yeBo-01 10,37 101,15 23,63 289 50557500 2 0,05
JInneuxkOobn4 7,86 100,6 9,37 1413 50302010 3 0,40
KOMW 88 00 7,47 99,25 0 3011 34 187 400 4 0,25
MpkO6bn31-1 /7,68 101,5 12,66 334 32919133 4 -0,02
OAnHL0B0-2 9,77 100,99 20,22 476 30 288 000 2 0,06
Moc.obn.58 6,// 105,25 31,85 937 21111591 20 -0,05
CamapOb6n 4 7,43 99 13,39 1750 17332610 4 -0,20
MIl'op44-00 6,58 108,75 20 2849 12098 398 6 -0,09
HuxropOon3 7,44 102,5 31,46 1506 11629578 10 -0,24

* - o ntoram Topros Ha MMBBE
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®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

PbiTUE

ExxeAHeBHbI 0630p pbiHKA py6seBbIX 06AMraLmii

WUtoru ToproB KOpNopaTMBHbLIMKU U PeruoHaNbHbIMKU 06nuraunsamu Ha MMBBE* (05.08.2007)

LLOX0AHOCTb K

Llena, % ot HKZA, MW3m.ueHbl, norawexuto, % 06bem Topros,
HOMMWHana py6. % roA0BbIX py6. MoraweHne
TeneKkoMMyHuKaumnm
NanbCB3206 103,80 22,06 0 7,38 0 30.05.2012  02.06.2010
YpCW cep07 100,50 38,89 0 8,2 0 13.03.2012 17.03.2009
LentpTen-4 110,80 6,05 0,23 8,04 34 466170 21.08.2009
IOTK-03 06. 100,20 44,50 0,05 8,13 802 000 10.10.2009  09.10.2007
IOTK-04 06. 103,00 17,26 0 8,11 0 09.12.2009
C3Tenek406 100,45 18,42 0 8,19 0 08.12.2011
BnrTnkBT-4 100,55 18,61 0 7,92 0 03.09.2013  08.09.2009
BaHku
lasnpomb 1 99,25 6,61 -0,25 7,57 5941500 27.01.2011
KNTOWHBbaHK 101,20 21,64 -0,3 9,43 203 209 18.12.2008
MKB 02061 100,00 25,64 0 10,53 850 000 04.06.2009 06.12.2007
HOMOC 78 99,90 17,63 0 8,72 19 675154 16.06.2009  18.12.2007
Poccenxb 2 100,30 3,01 -0,1 8,01 5485 950 16.02.2011
YPCABaHK 5 102,25 36,90 0 9,59 0 18.10.2011
PycCraHp-8 97,95 31,19 -1,06 11,57 19310 403 13.04.2012 17.10.2008
XK® baHK-3 99,00 19,68 -0,1 11,01 6766780 16.09.2010 18.09.2008
Hed1b 1 ras
FTA3MPOM A4 103,73 4,73 -0,32 6,79 33771434 10.02.2010
HI'K UTEPA 99,85 24,04 0,1 10,07 8700418 07.12.2007
PyccHedTb1 84,00 20,78 2,38 23,72 43000 10.12.2010 12.12.2008
YamHedbTnp 100,00 1,04 0 9,84 578 640 01.09.2008
Jlykonn4o6n 101,25 16,83 -0,02 7,28 4850 154 05.12.2013
FA3MPOM A8 100,40 23,97 -0,2 7,06 3602194 27.10.2011
FA3MPOM A9 101,25 2,77 0 7,11 0 12.02.2014
ToproBns
AnT3616 06 99,05 17,34 0,45 10,44 5002 450 30.06.2009
OKCM®PuH-1 96,50 42,32 0 10,73 0 17.03.2011
EBpoceTb-2 96,94 25,84 0,06 24,49 24584071 02.06.2009  04.12.2007
KOMEWKA 02 97,75 3,34 0,15 10,67 8104 598 15.02.2012 18.02.2009
7KoHTH-02 98,09 16,24 -0,3 8,89 1956 000 14.06.2012 17.06.2010
Buktopna®2 103,25 4,48 0 9,59 0 16.02.2010
Natepoy®d 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010
MeTannyprusa
Meuen 206 102,45 17,72 0,2 7,46 3802162 12.06.2013  16.06.2010
PycAn®-38 102,00 33,14 0 5,28 0 21.09.2008
YTN3 0106 100,96 20,04 -0,26 8,71 30229907 16.06.2010 18.06.2008
TMK-02 061 99,90 33,73 0 7,81 0 24.03.2009
Kokc 02 99,65 39,81 0 9,05 0 15.03.2012 18.03.2010
Makcul 01 99,77 53,63 0,08 18,75 65189971 12.03.2009 13.09.2007
YTN3 0106 102,54 42,16 -0,04 7,9 5970 349 16.06.2010 18.06.2008
MawunHocTpoeHue
ABTOBA3 06 99,90 0,58 0 1,11 0 13.08.2008
TA3®uH 01 100,20 5,12 -0,2 8,65 10 000 000 08.02.2011 12.02.2008
MPKYT-0306 104,10 39,99 0,19 7,34 6 663 200 16.09.2010
YpanBar3®2 99,98 39,45 -0,02 9,92 3602 608 05.10.2010 03.10.2007
CeBCTABTO 100,00 8,99 0 8,15 0 21.01.2010
OM3-5 06 102,08 0,24 0,02 7,79 7147 30.08.2011  01.09.2009
QHepreTuka
bawknpaH3e 100,49 15,69 0 8,2 0 09.03.2011 19.03.2009
TnapoOrlK-1 102,75 13,98 0 7,39 0 29.06.2011
Mocanepro2 101,30 1,26 0 7,44 0 18.02.2016  23.02.2012
®CK E3C-02 102,90 16,05 -0,15 7,27 8 554 857 22.06.2010
JleH3Hepro3 98,75 29,22 0 8,52 0 18.04.2012
®CK E3C-05 100,30 18,15 -0,15 7,25 10022 000 01.12.2009
OlK-5 06-1 99,75 31,44 -0,23 7,9 35781896 29.09.2011 01.10.2009
MTlop39-06 108,90 12,60 -0,18 6,57 1088088 21.07.2014
MTlop44-06 108,85 20,00 0,09 6,58 12 098 398 24.06.2015
Moc.061.58 105,30 31,85 0,05 6,77 21111591 30.03.2010
Moc.061.68 106,49 33,04 0,55 7,25 94 412 500 19.04.2011
HoBcn60-05 101,20 18,16 -0,2 7,44 3074803 15.12.2009
Camap06n 3 101,75 4,16 0,34 7,38 5124810 11.08.2011
HuxropO6n3 102,75 31,46 0,24 7,44 11629578 20.10.2011
Ap06n-07 100,33 14,90 0,07 7,68 411 640 30.03.2010
Moc.061.78 105,15 29,15 0,29 7,19 4198 401 16.04.2014

* - Haubonee NNKBUAHbIMIN BbINYCKaMu.
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®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTne

ExtegHeBHbI 0630p pbiHKa py6neBbix 06nurauuii

FocypapcTBeHHble 06aAUrauum

KotupoBku obnuraunii pegepansHoro 3anma (0P3) B cpeay CHU3UANCH, NPEUMYLLLECTBEHHO B [J0ITOCPOYHOM CETMEHTe,
B CBA3U C MOJTOTOBKOW WMHBECTOPOB K MEPBMYHOMY pasmelieHuto B 6onbliom ob6beme Ha crleayollein Hepene.
CpenHeB3BeweHHas ueHa OP3 46020 c noraweHrem B 2036 rogy B cpeay cHusunacb Ha 0,19 NpoLEHTHOro NyHKTa - L0
101,24% oT HoOMUHana - npu obbeme TOproB 67,963 mnH. pybneii. Kotuposku O®3 46018 c noralwenmem B 2021 ropy
coKpatunanuch Ha 0,47 NPOLLEHTHOrO NyHKTa - 10 109,04% OT HOMUHana, o6bLeM CAeNnok coctasun 654,460 MnH. pybneil.
Cepusa 093 46017 c noraweHnem B 2016 rogy nogelwesena Ha 0,22 NPOLEHTHOrO NyHKTa - 4o 105,55% 0T HOMKHana,
obbem onepauuid - 21,111 MAH. pybneid. AKTUBHOCTb MHBECTOPOB Ha BTOPWYHOM pbiHKe pybnesoro rocgonra 6bina
HEBbICOKOW, HECMOTPS Ha BO3poclunit 06bem Topros - 1,148 mapa pybneit npotue 356,596 mnH pybnein aHem paHee, TaK
KaK OCHOBHOI 060pOT NpuLLencs Ha caenku ¢ cepueinn 46018 (654,460 mnH pybneit). CpeaHeB3Belle€HHAA JOXOAHOCTb
pbiHka O®3-Al n 0®3-®[l B cpeay Bbipocna Ha 0,01 npoueHTHOro nyHKTa - 40 6,50% rofoBbix. Ha BTOpUYHOM pbIHKE
obnuraunin banka Poccum 6bino coBepLIEHO MO OAHON CAeNKe C Bbinyckamu 04001-7 u 04002-7 Ha paBHble CymMmbl - 1

ThiC. pybnen, goxoaHoctn coctaBunu 10,41% u 5,15% rofoBbiX COOTBETCTBEHHO.
%

LleHa N3MeH.3aK [o Kon-Bo Pa3mep  [larta Bbina.
nocnep. p. [JoxoaHoCTb Morawexue noraweHua CAenok O6opor HKA  KynoHa Kyn.

0BP04001-7 99,659 -0,01 10,41 18.10.2007 43 1 997 0 0

0BP04002-7 98,6224 -0,05 5,15 15.01.2008 132 1 986 0 0

OBP 04003 0 0 0,05 22.09.2009 748 0 0 0 0

003 25057 103,1 -0,15 6,13 20.01.2010 868 2 21392219 8,52 18,45 24.10.2007
0®3 25058 100,3 -0,1 5,95 30.04.2008 238 5 6620400 6,04 15,71 31.10.2007
003 25059 100,12 -0,06 6,2 19.01.2011 1232 6 1666485 7,02 15,21 24.10.2007
0®3 25060 99,7 -0,3 6,13 29.04.2009 602 13 91114 411 5,56 14,46 31.10.2007
003 25061 99,25 -0,25 6,25 05.05.2010 973 2 1988 4,45 14,46 07.11.2007
00326176 0 0 16,19 20.11.2007 76 0 0 15,78 19,95 20.11.2007
09326177 0 0 0 20.11.2008 442 0 0 15,68 19,95 22.11.2007
00326178 0 0 0 20.11.2009 807 0 0 15,62 19,95 23.11.2007
00326198 0 0 6,35 02.11.2012 1885 0 0 50,14 60 04.11.2007
00326199 99,2531 -0,25 6,43 11.07.2012 1771 2 11913 8,19 15,21 17.10.2007
00327026 101,1 0 5,71 11.03.2009 553 7 34070700 16,11 17,45 12.09.2007
0$3 28002 0 0 4,12 12.03.2008 189 0 0 47,94 49,86 12.09.2007
003 28003 0 0 5,86 16.04.2008 224 0 0 38,35 49,86 17.10.2007
0®3 28004 0 0 5,19 13.05.2009 616 0 0 30,68 49,86 14.11.2007
0?3 28005 0 0 5,3 03.06.2009 637 0 0 24,93 49,86 05.12.2007
003 46001 102,35 0,05 5,44 10.09.2008 371 10 36 084 948 17,26 18,7 12.09.2007
093 46002 108,9 -0,14 6,14 08.08.2012 1799 10 87168645 5,18 44,88 13.02.2008
003 46003 109,2 0 5,84 14.07.2010 1043 14 89042343 13,42 49,86 16.01.2008
0®3 46005 0 0 6,38 09.01.2019 4144 0 0 0 0

003 46010 0 0 7,38 17.05.2028 7560 0 0 0 0 11.06.2008
003 46011 88,05 0,06 6,93 20.08.2025 6559 1 17 610 0 0 12.09.2007
093 46012 0 0 7,28 05.09.2029 8036 0 0 6,49 7,03 03.10.2007
003 46014 107,85 -0,14 6,44 29.08.2018 4011 8 34331502 43,15 44,88 12.09.2007
093 46017 105,45 -0,28 6,47 03.08.2016 3255 11 21110678 4,89 21,19 14.11.2007
003 46018 109,25 -0,14 6,67 24.11.2021 5194 24 654 459917 20,71 22,44 12.09.2007
003 46019 60 -2,72 7,1 20.03.2019 4214 1 1500 000 0 0 02.04.2008
003 46020 101 -0,37 6,94 06.02.2036 10381 17 67 963368 3,97 34,41 13.02.2008
003 46021 98,8 -0,3 6,58 08.08.2018 3990 8 1583378 2,88 37,4 20.02.2008
0d3 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4074 0 0 62,43 77,29 14.11.2007
003 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007
003 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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ExxeAHeBHbI 0630p pbiHKA py6seBbIX 06AMraLmii

KpuBas aoxoaHOCTH 06uraumii 1-ro swenoHa

wn
\O

\O
% ‘4100HToxX0Y]

B 05.09

730 1095 1460 1825 2190

365

[lHen fo norawexuns

KpuBasa JOXOAHOCTU rocyaapcTBeHHbIX 06aurayui

me/505C €DO

09052 §00 4
| '1009% €600

O\

AN
85057 €O ¢

%, OIMHAMEJIOU H 9LI0HToXO[/

/0%

18€01

680%

761G

AT4/

G881

cect

0947

898

09

€v01

8€C

[HeW po noraleHus.

«@uHaHcoBas kopnopauusa «OTKPbITUE», www.bdopen.ru, Ten. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru



®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTHe

KoHTaKTHas nndopmayus

HOHTARTDI

000 «®PuHaHcoBas kopnopauusa «OTKPbITUE» 129010 MockBa, [lpoTononoBckuii nepeynok, a. 19 ctp. 10

TenedoH: (495) 232-99-66 dakc: (495) 956-47-00
www.open.ru

info@open.ru

Bloomberg: OTKR GO

AHATIUTUYECKOE YINPABJIEHUE
TENE®OH (495) 232-99-66

Xanunob LLlexmametbeB 106. sha@open.ru
HayalbHUK ynpasieHns 1573

Hatanbsa MunbyakoBa 106. n.milchakova@open.ru
HayanbHWK oTaena 1569

dyHAaMeHTanbHOro aHanu3a,

HedTb U ras, putenn

Kupunn Tuwenko 106. tkv@open.ru
TeNeKOMMYHUKaL K, 1572

aHanu3 pblHKa akumn

Cepreit KpuBoxXuxux n06. ksy@open.ru
meTannyprus 1574

Knupunn TayeHHUKOB n06. k.tachennikov@open.ru
aBuartpaHcnopT, Xumus, 1586

MaLIMHOCTPOEHNE

WpuHa Apoukas no6. yarotskaya@open.ru
noTPebUTENbCKUI PBIHOK 1513

OTAEN NO PABOTE C ®PUSUNYECKUMU
JIMLAMU
TENNE®OH (495) 232-99-66

ExkatepuHa X{unenko katya@open.ru

AnHa lopsaveBa

Banepwuii llusexb 406. valerypiven@open.ru
HayanbHUK oTgena 1575

PbIHOYHOM aHaNUTUKW,

3KOHOMUKa,

MeXAYHapPOAHbIE PbIHKK,

6aHKOBCKUIA CEKTOP

KceHusa EnuceeBa 106. Ksenia.Eliseeva@open.ru
3NIeKTPO3HEPreTuKa 1570

Hartanbs LWymkoBa 106. shumkova@open.ru
aHanus pbiHKa obavrauunii - 1702

lenbabl CotoHOB 4o6. sojunov@open.ru
aHanu3 pblHKa akumn 1618

CBeTtnaHa AHOXMHA

peaaxkTop

Ceprein PoxxkoB
nepeBoAYMK

OTAEN NO PABOTE C
WHCTUTYLIMOHANbHbLIMU KNIMEHTAMM
TENE®OH (495) 229-54-13

Anekcanap [lokyyaes sales@open.ru

KoHcTaHTUH dunumolumH

Onusa O6yxoea

NMPEOCTABUTENBbCTBA

MxeBcK (3412) 901-201 izh@open.ru
Ka3aHb (843) 570-70-90 kazan@open.ru
KpacHospck (3912) 746-000 krsk@open.ru
Camapa (846) 276-44-33 samara@open.ru
BopoHex (4732) 39-50-92 voronezh@open.ru

CaHkT-Metepbypr
Teepb
YenabuHck

PoctoB-Ha-[loHy

(812) 329-57-00
(4822) 49-53-99
(351) 268-05-50

(863) 264-90-13

spb@open.ru
tver@open.ru
chel@open.ru

rostov@open.ru

«@uHaHcoBasA Kopnopauua «OTKPbITUE», www.bdopen.ru, Ten. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru



®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTHe

000 «®unHaHcoBas koprnopaumsa «OTKPbITUE» © 2007.

HecaHKUMOHMPOBaHHOE KOMMpPOBaHMe, pacnpocTpaHeHue, a Takwe nybaMKauus B Nobbix uensx 3anpeleHbl. 000 «PuHaHcoBas
Kopnopauus «OTKPbITUE» (nanee — «kKomnaHus»).

NOATBEPHAEHNE AHANIUTUKOB N OTKA3 OT OTBETCTBEHHOCTI

Hactosuwmin matepuan (aanee — «aHaNUTUYECKUIA OTYET») HOCUT UCKNKOUYUTENBHO WH(DOPMALMOHHBIA XapaKTep U COLEPHUT AaHHble
OTHOCUTENIbHO CTOMMOCTM LieHHbIX 6ymar, npeanonoXeHUs OTHOCUTeNbHO Oyayuiero (GUHAHCOBOrO COCTOSHWUA 3MUTEHTOB U
CNpaBennBoM LieHbl LIEHHON ByMaru Ha CPOK 12 MecsLeB C MOMEHTA BbIX0Ja HACTOALLEr0 aHANMUTUYECKOro oTdeTa M\UAK CUTyaLMK Ha
pbIHKE LeHHbIX ByMar 1 CBA3aHHbIX C HUM COBbITUAX. AHANUTUYECKMIA OTYEeT 0CHOBAH Ha MH(OPMALLMK, KOTOPOK pacnonaraet KomnaHus
Ha AaTy BbiX0Aa aHaNUTUYeCKOro otyeta. AHaNUTUYECKUIA OTYET He ABNAETCA NPeNoXeHMEM Mo NOKYNKe N6 npogaxe LEeHHbIX bymar
M HE MOMET pPacCMaTpMBaTbCA KaK peKoMeHaauusa K nogobHoro poga aencrsmsm. KomnaHus He yTBEpIKAAEeT, YyTo BCe MPUBEAEHHbIE
CBeJeHUNA ABNAOTCA eAUHCTBEHHO BepHbIMU. KOMNaHUA He HeCceT OTBETCTBEHHOCTM 3@ UCMONb30BaHWe MHOPMaL MK, Cofepallenca B
aHANUTMYECKOM OTYETE, a TaKKe 32 BO3MOMHbIE YBbITKM OT N06bIX CAENOK C LieHHbIMU Bymaramu, COBEpPLIEHHbIX HA OCHOBAHWUU JaHHbIX,
CoflepalMxcs B aHanuMTUyecKom otdyete. Komnavua He 6eper Ha cebs 06s3aTeNbCTBO KOPPEKTMPOBATb OTYET B CBA3M C yTpaTon
aKTyaNnbHOCTU coaepalleics B HeM MHbOPMaLNUK, @ PaBHO NPW BbiSIBNEHUN HECOOTBETCTBUA NMPUBOAMMbIX B aHa/IMTUYECKOM OTYeTe
JlaHHbIX €NCTBUTENBHOCTU.

MHBECTUUMM Ha pbIHKE LEHHbIX Bymar conpsieHbl CO CHeayluMMU PUCKAMU: PUCKK, CBA3AHHbIE C BefeHWEM [eATeNbHOCT B
KOHKPETHOW 0PUCANKLUK, PUCKMN, CBA3AHHbIE C IKOHOMUYECKUMM YCNIOBUAMU, KOHKYPEHTHOM cpefoi, ObICTPbIMU TEXHONOTUYECKUMU U
PbIHOYHBIMM  U3MEHEHMAMU, @ TaKKe C MUHbIMKM (aKTopamu, KOTOpble MOTYT MPUBECTM K CYLECTBEHHbIM OTKNOHEHWUSM OT
NPOrHo3npyembix NnoKasartenei. YkasaHHble GaKTopbl MOrYyT NPUBECTU K TOMY, YTO AeWCTBUTE/bHbIE pe3ynbTaThl OyayT CyLLeCTBEHHO
OT/IMYATLCA OT NPEANONOKEHUA NN ONepexaloLnX 3aaBneHnin KomnaHum, COAepaLLMXCsA B aHanUTUYECKOM OTYeTe.

Bbinyck 1 pacnpoctpaHeHre aHannTMYecKoro otyeTa U MHOM MHOPMaL UK B OTHOLIEHUM aKLUI B ONpeAeNeHHbIX PUCANKLMAX MOTYT
0rpaHnMyMBaTbCs 3aKOHOM; U NNLAM, B PACMOPSAKEHUU KOTOPbIX OKa3biBaeTcs Nto6oi JOKYMEHT MW MHaA MHbOPMaLKs, ynomsaHyTas B
aHanUTNYeCcKOM OTYeTe, CefyeT 03HAKOMUTLCSA CO BCEMU OrpaHWUyeHnsMU 1 cobntogatb ux. HecobniogeHne nNofo6HBIX orpaHUyeHni
MOXET MNpeAcTaBnaTb coboii HapylweHWe 3aKOHOAATeNbCTBAa TaKWX KPUCAMKUWIA O LeHHbIX Gymarax. AHanuTUYeCKUA OTYeT He
npegHasHayeH Ans JocTyna K Hemy ¢ Tepputopun CoefMHEHHbIX LLTatoB AMepuKmn (BKAKOYAs UX TePPUTOPUN 1 3aBUCUMbIE TEPPUTOPUN,
nobbie wratel CLUA u Okpyr Konymbus), Aectpanuu, Kavagbl v finoHun. B BenukoOputaHUM aHaiUTUYECKWI OTYET afpecoBaH
uckmoumtenbHo (1) nuuam, Haxoaswmmcs  3anpepenamu  CoeguHeHHoro  Koponescta, nn6o  (2) avuam,  ABASKOLWMMCA
npodeccroHanamn MHBECTULMOHHOTO pbIHKA B COOTBETCTBUM CO cTatber 19(5) Mpukasa 2005 (nanee — «Mpukas») 3aKoHa
0 MHAHCOBBLIX yCyrax U pbiHKax 2000 r. (PMHaHCOBOE NPOABMMKEHME), a TakKe (3) BbICOKOAOXOAHBIM NPEANPUATUAM U UHBIM AULAM,
KOTOpPbIM OHO MOXET afpecoBaTbCsi Ha 3aKOHHbIX OCHOBAHUsAX B COOTBETCTBMM CO cTaTbeil 49(2) Mpukasza. JlioGoe nuuo, He
OTHOCALLEECA K YKa3aHHOM KaTeropuu nuL, He AOMKHO NPeANPYHUMATL HUKaKMX AeACTBUIA, ONMPasACh Ha aHaNUTUYECKMiA OTYeT, 1Mbo
nonaraTbCca Ha Cofepxalynecs B HemM NONOMEHUA.
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